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1. Introduccié

1.1. Que son les finances sostenibles?

e La Comissid Europea, al “Pla d'Accio: Financar el desenvolupament sostenible”
(2018) va definir el concepte de finances sostenibles com:

“el procés de tenir degudament en compte les qiiestions
ambientals, socials i de governancga en les decisions d'inversio,
cosa que es tradueix en una inversiéo més gran en activitats

sostenibles i més llarga”.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/ALL/?uri=CELEX%3A52018DC0097
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Que son les finances sostenibles?
Decisions d’inversio
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Consideracions ambientals

Mitigacid i adaptacio al canvi climatic, Consideracions socials

preservacio de la biodiversitat i dels recursos Desigualtat, inclusid, relacions laborals i drets
hidrics, prevencié de la contaminacio i humans
I'economia circular
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1.1. Que son les finances sostenibles?

Les finances sostenibles tambeé
engloben:

Paper fonamental per garantir la inclusio de

consideracions socials i ambientals en el

* Ob"gaCiOnS de govern procés de presa de decisions.
corporatiu i diligencia
deguda
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1.1. Que son les finances sostenibles?

Les finances sostenibles tambe engloben: A NS s L8 W e e

Orientacid: requisit perque els actors
dels mercats financers puguin avaluar
adequadament la creacid de valor a llarg

transparenCIa per d Ies termini de les empreses i la gestid dels

empreses | el sector riscos de sostenibilitat.

: : Contribucio a la Sostenibilitat a llar
financier ribucio ala So tallarg
termini: contribuira a encaminar les

Obligacions de

empreses en una direccié més
sostenible i a llarg termini.




1.1. Que son les finances sostenibles?

Les finances sostenibles son un dels pilars de les politiques de
sostenibilitat de la Unio Europea

Politiques de sostenibilitat de la UE

Clima i energia Medi ambient Inversio i creixement Finances sostenibles

Font: adaptacio a
partir de la Comissid
Europea

n — European
— — Commission
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1.1. Que son les finances sostenibles?

Movilizacion de la
investigacion y fomento de

la innovacion
Transformacion de
Un mayor nivel de ambicion la economia de la
climatica de la UE para UE con miras a un
2050 futuro sostenible

Hacia una contaminacion cero en

un entorno sin sustancias toxicas
Suministro de energia limpia, Preservacion y restablecimiento de
asequible y segura los ecosistemas y |a biodiversidad

I 1
«De la granja a la mesa»: un
sistema alimentario justo, saludable
y respetuoso con el medio ambiente

Movilizacion de la industria en pro
de una economia limpia y circular

X
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V4 L
Son un pilar del

i iI2GIG PR Que nadie quede atras
PaCte Ve rd — Financiacion de la transicion (Transicion Justa)

La UE como

Pacto Europeo Font: Comissio
lider mundial

por el Clima Europea

Europeu




Treballem el

1oadk ambiental

1.2. Per qué es necessiten les finances sostenibles?

Cal reorientar els fluxos de capital cap a inversions sostenibles

e Pacte Verd Europeu (2019): es necessiten grans inversions en tots els sectors

economics per a la transicid cap a una economia climaticament neutra i per
assolir els objectius de sostenibilitat ambiental de la Unid.

e Una part substancial d’aquests fluxos financers haura de procedir del sector
privat.

e Cobrir les necessitats d'inversio implica reorientar els fluxos de capital privat
cap a inversions més sostenibles.

10


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=celex:52019DC0640
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1.2. Per qué es necessiten les finances sostenibles?

Cal fomentar la transparéncia i el llarg termini en les activitats financeres i economiques

¢ La manca de claredat entre els inversors sobre allo que constitueix una inversio sostenible
és un factor que contribueix a un deficit d'inversid. Ha de ser més facil pels inversors i les
empreses determinar les inversions sostenibles des del punt de vista ambiental.

e La presentacié d'informes corporatius és inefica¢c quan els riscos a més llarg termini no sén
plenament transparents, provocant que no es puguin tenir en compte.

* Les decisions d'inversié es basen normalment en diversos factors, pero els relacionats amb

consideracions ambientals i socials no es solen tenir prou en compte, ja que és probable
que aquests riscos es materialitzin en un horitzé temporal més llunya.

11
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1.2. Per qué es necessiten les finances sostenibles?

Cal minimitzar i gestionar el riscos financers derivats del canvi climatic, I'esgotament dels

recursos, la degradacio del medi ambient i els problemes socials

e Els riscos derivats de qliestions ambientals i socials poden afectar a I'estabilitat del sistema
financer. Per exemple, un augment de 2 °C en la temperatura del planeta podria tenir
efectes desestabilitzadors a I'economia i el sistema financer europeus.

e L'augment de les catastrofes naturals relacionades amb fendmens meteorologics implica
gue les companyies d'assegurances s'han de preparar per fer front a costos més elevats.
* Els bancs també hauran d'afrontar perdues més importants a causa de la menor

rendibilitat de les empreses més exposades al canvi climatic o que depenen en gran
mesura de recursos naturals cada cop més escassos.
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2. El cami politic i normatiu de
les finances sostenibles

Treballem el
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2. El cami politic i normatiu de les finances
sostenibles

Planificacio i estrategies

Pla d'Accioé per financar el
desenvolupament sostenible
(2018)

Estrategia per financar la
transicié a una economia = s
sostenible (2021) investGreen AW
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/ALL/?uri=CELEX%3A52018DC0097
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2.1. Pla d'Accio per financar el desenvolupament sostenible (2018)

Objectius

e Reorientar els fluxos de capital cap a inversions
sostenibles per assolir un creixement sostenible i
inclusiu.

e Gestionar els riscos financers derivats del canvi
climatic, I'esgotament dels recursos, la degradacié
del medi ambient i els problemes socials.

e Fomentar la transparéencia i el llarg termini en les
activitats financeres i economiques.

.

~
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2.1. Pla d'Accio per financar el desenvolupament sostenible (2018)

Per a aconseguir els objectius, contempla 10 tipologies d’accions:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

Elaborar un sistema de classificacié de la UE per a les activitats sostenibles

Crear normes i etiquetes per als productes financers verds

Fomentar la inversio en projectes sostenibles

Incorporar la sostenibilitat en oferir assessorament financer

Elaborar parametres de referéncia de sostenibilitat

Integrar millor la sostenibilitat a les qualificacions crediticies i els estudis de mercat
Clarificar les obligacions dels inversors institucionals i els gestors d'actius

Incorporar la sostenibilitat als requisits prudencials

Reforcar la divulgacié d’informacid sobre sostenibilitat i I'elaboraci6 de normes
comptables

10) Fomentar un govern corporatiu sostenible i reduir el curt termini als mercats de capitals

16
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2.1. Pla d'Acciod per financar el desenvolupament sostenible (2018)

Pilars
fonamentals del 1. TAXONOMIA

Classificacié comuna de les
PI dl A Hr4 activitats economiques que
a cc I O contribueixen substancialment als
objectius ambientals, utilitzant
criteris basats en la ciéncia.
Definicié comuna de sostenibilitat.

2. REGIM DE DIVULGACIO

2 3.EINES D'INVERSIO
OBLIGATORIA

indexs de referéncia, normes i etiquetes:
index de referéncia de transicié
climatica i harmonizats amb I'Acord de
Paris
Bons verds
Etiqueta ecologica per als productes
financiers

Régim integral de divulgacié
d'informacié per a institucions

financeres i no financeres per
proporcionar als inversors
informacié necessaria per prendre
decisions d'inversié sostenibles.
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2.2. Estratégia per financar la transicid a una economia sostenible (2021)

e Tal com es va anunciar al Pacte Verd Europeu (2019), al juliol de 2021 la Comissio
va presentar una nova estrategia de finances sostenibles (3 anys despres de
I’aprovacié del primer pla d’accid).

* Es considera que s'han aconseguit grans avencos en la instauracié de les bases
del marc de financament sostenible, pero encara queda feina per fer per
finalitzar I'execucid del seu ambicids pla d'accio per al 2018.

* Des del 2018, el concepte del que cal per assolir els objectius de sostenibilitat ha
evolucionat i el context mundial ha canviat.

* Per aquestes raons es necessita una nova fase de l'estrategia de finangament
sostenible de la UE.

18
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2.2. Estratégia per financar la transicid a una economia sostenible (2021)

Aquesta estrategia determina guatre arees principals en quée es necessiten accions
addicionals perque el sistema financer doni suport plenament a la transicid de
I'economia cap a la sostenibilitat:

1. Finangcament de la transicio de I'economia real cap a la sostenibilitat
2. Finangament mes inclusiu
3. Millorar la resiliencia del sector financier i la seva contribucio a la sostenibilitat

4. Foment de I'ambicié mundial

19
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2.2. Estrategia per financar la transicido a una economia sostenible

Destaquen les seglients mesures:

1. Finangament de la transicio de I'economia real cap a la sostenibilitat
* Reconeixement dels esforcos de transicio

* |Incloure activitats addicionals a la taxonomia de la UE

20


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/HTML/?uri=CELEX:52021DC0390&from=EN

2.2. Estrategia per financar la transicido a una economia sostenible

ellem el

Destaquen les seglients mesures:

2. Financament mes inclusiu

Capacitar els inversors minoristes i les PIME perquée accedeixin a oportunitats de
financament sostenible: préstecs ecologics i hipoteques ecologiques.

La Comissid donara suport als Estats membres per proporcionar assessorament
tecnic sobre com les PIME poden informar voluntariament sobre els riscos i els
impactes de la sostenibilitat.

Es preparara una norma voluntaria simplificada de divulgaciéo d’informacié
sobre la sostenibilitat per a les PIME.

+ ambiental
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2.3. Aproximacio al desenvolupament del marc normatiu de les finances
sostenibles

Taxonomia

e Reglament 2020/852, de 18 de juny de 2020, relatiu a |'establiment d'un marc per
facilitar les inversions sostenibles i pel gual es modifica el Reglament 2019/2088
(Reglament de taxonomia)

e Reglament Delegat (UE) 2021/2139 de la Comissid, de 4 de juny de 2021, pel qual es
completa el Reglament (UE) 2020/852 del Parlament Europeu i del Consell i pel qual
s'estableixen els criteris técnics de seleccié per determinar les condicions en que es
considera que una activitat economica contribueix substancialment a la mitigacié del
canvi climatic o a la seva adaptacid, i per determinar si aquesta activitat economica
no causa un perjudici significatiu a cap dels altres objectius ambientals (Reglament
delegat de taxonomia climatica)

¢ Proposta d’acte delegat complementari de la taxonomia climatica (2022)

22


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R0852
https://www.boe.es/doue/2021/442/L00001-00349.pdf
https://ec.europa.eu/info/publications/220202-sustainable-finance-taxonomy-complementary-climate-delegated-act_en
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2.3. Aproximacio al desenvolupament del marc normatiu de les finances

sostenibles

Fomentar un govern corporatiu sostenible

e Proposta de Directiva sobre la diligéncia
deguda en materia de sostenibilitat de les
empreses

23


https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/1_1_183885_prop_dir_susta_en.pdf
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2.3. Aproximacio al desenvolupament del marc normatiu de les finances
sostenibles

Normes i etiquetes per als productes financers verds

Proposta de reglament sobre els bons verds (2021)

index de referéncia

Reglament (UE) 2019/2089 del Parlament Europeu i del Consell de 27 de novembre de 2019 pel qual es modifica el
Reglament (UE) 2016/1011 quant als indexs de referéncia de transicio climatica de la UE, els indexs de referéncia de la
UE harmonitzats amb I'Acord de Paris i la divulgacié d'informacio relativa a la sostenibilitat dels indexs de referéncia

Reglament Delegat 2020/1818, de 17 de juliol de 2020, pel qual es complementa el Reglament, 2016/1011 del Parlament
Europeu i del Consell quant als estandards minims aplicables als indexs de referéncia de transicié climatica de la UE i
els indexs de referéncia de la UE harmonitzats amb I'Acord de Paris

Reglament Delegat (UE) 2020/1816 de la Comissio de 17 de juliol de 2020 pel qual es complementa el Reglament (UE)
2016/1011 del Parlament Europeu i del Consell pel que fa a I'explicacié inclosa a la declaracié sobre el index de
referéncia de la manera com cada index de referéncia elaborat i publicat reflecteix els factors ambientals, socials i de
governanga

Reglament Delegat (UE) 2020/1817 de la Comissio de 17 de juliol de 2020 pel qual es complementa el Reglament (UE)
2016/1011 del Parlament Europeu i del Consell pel que fa al contingut minim de I'explicacié de la manera en que la
metodologia dels indexs de referéncia reflecteix els factors ambientals, socials i de governanca

24


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/HTML/?uri=CELEX:52021PC0391&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019R2089&from=ES
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=CELEX%3A32020R1818&qid=1620052815398
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=uriserv%3AOJ.L_.2020.406.01.0001.01.SPA&toc=OJ%3AL%3A2020%3A406%3ATOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=uriserv%3AOJ.L_.2020.406.01.0012.01.SPA&toc=OJ%3AL%3A2020%3A406%3ATOC
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2.3. Aproximacio al desenvolupament del marc normatiu de les finances
sostenibles

Clarificar les obligacions dels inversors institucionals i els gestors d'actius i incorporar la sostenibilitat als requisits prudencials

Reglament Delegat (UE) 2021/1257 de la Comissio de 21 d'abril de 2021 pel qual es modifiquen els Reglaments Delegats (UE) 2017/2358 i (UE) 2017/2359
pel que fa a la integraci6 dels factors, els riscos i preferéncies de sostenibilitat en els requisits de control i governanga dels productes aplicables
a les empreses d'assegurances i els distribuidors d'assegurances, i a les normes de conducta i d'assessorament en matéria d'inversio relatives als

productes d'inversio basats en assegurances

Directiva Delegada (UE) 2021/1269 de la Comissio, de 21 d'abril de 2021, per la qual es modifica la Directiva Delegada (UE) 2017/593 pel que fa a la
integracio dels factors de sostenibilitat a les obligacions en matéria de governanga de productes

Directiva Delegada (UE) 2021/1270 de la Comissio, de 21 d'abril de 2021, per la qual es modifica la Directiva 2010/43/UE pel que fa als riscos de
sostenibilitat i els factors de sostenibilitat que cal tenir en compte amb relacié als organismes d'inversié col-lectiva en valors mobiliaris (OICVM)

Reglament Delegat (UE) 2021/1253 de la Comissio, de 21 d'abril de 2021, pel qual es modifica el Reglament Delegat (UE) 2017/565 pel que fa a la
integracio dels factors, riscos i preferéncies de sostenibilitat en determinats requisits organitzatius i condicions de funcionament de les empreses de serveis
d’inversioé

Reglament Delegat (UE) 2021/1255 de la Comissio, de 21 d'abril de 2021, pel qual es modifica el Reglament Delegat (UE) 231/2013 pel que fa als riscos de
sostenibilitat i els factors de sostenibilitat que han de tenir en compte els gestors de fons d'inversié alternatius

Reglament Delegat (UE) 2021/1256 de la Comissio de 21 d'abril de 2021 pel qual es modifica el Reglament Delegat (UE) 2015/35 pel que fa a la integracio
dels riscos de sostenibilitat a la governanca de les empreses d’assegurances i reassegurances
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2.3. Aproximacio al desenvolupament del marc normatiu de les finances
sostenibles

Reforgar la divulgacié d’informacié sobre sostenibilitat i I’elaboracié de normes comptables

Reglament 2019/2088, de 27 de novembre de 2019, sobre la divulgacid d'informacid relativa a la sostenibilitat al sector dels serveis financers

Reglament Delegat (UE) 2021/2178 de la Comissid, de 6 de juliol de 2021, pel qual es complementa el Reglament (UE) 2020/852 del
Parlament Europeu i del Consell amb I'especificacié del contingut i la presentacié de la informacié que han de comunicar les empreses (+ de
500 treballadors) subjectes als articles 19 bis 0 29 bis de la Directiva 2013/34/UE sobre activitats economiques ambientalment sostenibles, i
s'especifica la metodologia per complir amb aquesta obligacié de divulgacié

Proposta de Directiva per la qual es modifiquen la Directiva 2013/34/UE, la Directiva 2004/109/CE, la Directiva 2006/43/CE i el Reglament
(UE) nim. 537/2014, pel que fa a la informacié corporativa en matéria de sostenibilitat (2021)

Reglament Delegat de les normes de divulgacio sobre inversions sostenibles que complementa el Reglament (UE) 2019/2088 del Parlament
Europeu i del Consell pel que fa a les normes tecniques reguladores que especifiquen els detalls del contingut i presentacid de la informacié
en relacié amb el principi de “no fer un dany significatiu”, especificant el contingut, les metodologies i la presentacié de la informacioé en
relacié amb els indicadors de sostenibilitat i els impactes adversos de sostenibilitat, i el contingut i presentacié de la informacié en relacié
amb la promocié de caracteristiques ambientals o socials i objectius d'inversié sostenible en documents precontractuals, en pagines web i
en informes periodics (2022)
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/%20?uri=celex:32019R2088
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=CELEX:52021PC0189
https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/C_2022_1931_1_EN_ACT_part1_v6%20(1).pdf

T et

3. Analisi dels instruments
normatius de major rellevancia per
a les empreses no financeres

- Reglament de taxonomia i acte delegat de taxonomia climatica
- Proposta de Directiva de divulgacié d’informacié corporativa en matéeria de sostenibilitat
- Proposta de regulacio sobre diligéncia deguda
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3.1. Reglament de taxonomia i I'acte delegat de taxonomia climatica

Que és la taxonomia?

Eina per identificar les inversions sostenibles: sistema de classificacié que tradueix el clima i el
medi ambient en criteris per a activitats econdomiques especifiques amb finalitats d'inversio.

Eina de transparéncia que inclou obligacions de divulgacié obligatoria per algunes empreses i
inversors, exigint-los que revelin la seva quota d'activitats alineades amb la taxonomia: la proporcid
d'activitats alineades amb la taxonomia permetra comparar empreses i carteres d’inversions. |, a
més, pot guiar els participants del mercat en les seves decisions d'inversid.

Eina per guiar la transicié climatica i ambiental de les empreses: les empreses poden utilitzar la
taxonomia de la UE per planificar la seva transicid climatica i ambiental, i recaptar financament per
a aquesta transicio.

Eina per al disseny de productes financers ecologics: les empreses financeres han d’utilitzar la
taxonomia per dissenyar productes financers ecologics.

No és una llista obligatoria d'activitats economiques perqué els inversors puguin invertir. Tampoc
estableix requisits obligatoris en materia d'acompliment ambiental per a les empreses o pels
productes financers.
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3.1. Reglament de taxonomia i I'acte delegat de taxonomia climatica

On es regula?

Taxonomia

e Reglament 2020/852, de 18 de juny de 2020, relatiu a I'establiment d'un marc per
facilitar les inversions sostenibles i pel qual es modifica el Reglament 2019/2088
(Reglament de taxonomia).

e Reglament Delegat (UE) 2021/2139 de la Comissid, de 4 de juny de 2021, pel qual es
completa el Reglament (UE) 2020/852 del Parlament Europeu i del Consell i pel qual
s'estableixen els criteris técnics de seleccié per determinar les condicions en que es
considera que una activitat economica contribueix substancialment a la mitigacié del
canvi climatic o a la seva adaptacid, i per determinar si aquesta activitat economica
no causa un perjudici significatiu (DNSH) a cap dels altres objectius ambientals
(Reglament delegat de taxonomia climatica).

¢ Proposta d’acte delegat complementari de la taxonomia climatica (2022).
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3.1. Reglament de taxonomia i I'acte delegat de taxonomia climatica

Qui ha de complir el Reglament de taxonomia?

Ambit d’aplicacié (art. 1):

 Mesures dels Estats membres o la UE que imposin als participants en els mercats
financers o als emissors requisits respecte de productes financers o emissions de
renda fixa privada que s'ofereixin com ambientalment sostenibles.

* Participants als mercats financers que ofereixin productes financers.

* Empreses que estiguin subjectes a |'obligacié de publicar informacid no financera.
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3.1. Reglament de taxonomia i I'acte delegat de taxonomia climatica

Com funciona el Reglament de taxonomia?

Estableix 4 condicions que ha de
complir una activitat economica per
ser considerada com sostenible Estableix 6 objectius ambientals:

ambientalment: Mitigacio del canvi climatic.

Adaptacio al canvi climatic.
Us sostenible i proteccid dels recursos
hidrics i marins.

1. Fer una contribucié substancial a almenys un
objectiu ambiental.

2. No fer cap prejudici significatiu a cap altre

objectiu ambiental.

Complir amb les garanties socials minimes.

4.  Complir amb els criteris técnics de seleccié (es
desenvolupan per mitja d’actes delegats)

Transicié a una economia circular.
Prevencié i control de la
contaminacio.

Proteccié i restauracio de la
biodiversitat i dels ecosistemes.

w




Com funciona el Reglament de taxonomia?

1. Que és fer una contribucid substancial a almenys un objectiu ambiental?
e Al Reglament de taxonomia es senten les bases que seran desenvolupades per actes delegats (criteris

técnics de seleccid)

Contribuco substandal per cada un dels objectius ambientals Exemples

Mitigacio del canvi climatic (art. 10)

Genaracio, transmissio, a l'emmagzatzematge, Iz distribucio o I'is

d'energies renovables, utilitzacio de materials renovables, augment de Ia

eficienciz enargatica...

Adaptadio al canvi climatic (art. 11)

Inclogui o prevegi solucions d"adaptacio que o bé redueixin
substancialment el risc d'efectes adversos del clima actual i futur del

clima previst en el futur sobre aquesta activitat economica o bé redueixin

de forma substancial aquests efectes adversos, sense augmentar el risc
d'efectes adversos sobre les persones | |2 naturaless o els actius.

Us sostenible i proteccio dels recurs hidrics i marins (art. 12)

Reutilitzacio de I'aigus, protegir &l madi ambient de contaminants com
ovsraRlastics o farmacs....

Transicio cap a una economia drcular (art. 13)

Utilitzi subproductes o matéries primeres secundaries, augmenti la
durabilitat, redueixi |'Gs de substancies quimiguss perilloses...

Prevendio i control de la contaminacio (art. 14)

Previngui o, quan a0 no sigui possible, redueix les emissions
contaminants a 'atmosfers, I'siguz o |a terra, diferents dels gasos amb
efecte d*hivernacle, aixi com els efectes advers de I'Us i Peliminacic de
productes quimics.

Protecdio i restauradio d’ecosistemes (art. 15)

Gestio forestal i practiques agricoles sostenibles, sanejament de sols
contaminats, restauracio d'ecosistemes terrestras i marins....

S s
TF kel
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Acte delegat de
taxonomia climatica

— | (aprovat)+ acte
complementari (en
tramitacio)

Acte delegat sobre la
resta d’objectius

— | ambientals (en
elaboracio)
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Com funciona el Reglament de taxonomia?

2. Que és no fer cap prejudici significatiu a cap altre objectiu ambiental?

No causar un prejudici significatiu als objectius ambientals (art. 17)

final de vida util d’aquests productes i serveis.

Tenint en compte el cicle de vida del productes i serveis (avaluacio del cicle de vida ambiental tant de la propia activitat com dels productes
i serveis generats per aquesta activitat al llarg de tota la seva activitat cicle de vida), en particular tenint en compte la produccio, I'is i el

Mitigacio del canvi climatic

Quan I'activitat doni lloc a emissions de gasos d'efecte hivernacle considerables.

Adaptacio al canvi climatic

Quan provoqui un augment dels efectes adversos de les condicions climatiques actuals i de les
previstes en el futur, sobre si mateixa o a les persones, la naturalesa o els actius.

Us sostenible i proteccio dels recurs hidrics i
marins

Quan vagi en detriment: del bon estat o del bon potencial ecologic de les masses d'aigua, incloses les
superficials i subterranies, o del bon estat ecologic de les aigiies marines.

Transicio cap a una economia circular

Quan generi ineficiéncies importants en I'Gs de materials o en |'Us directe o indirecte de recursos
naturals, com les fonts d'energia no renovables, les matéries primeres, I'aigua o el sl en una o
diverses fases del cicle de vida dels productes , en particular en termes de durabilitat i de possibilitats
de reparacio, actualitzacio, reutilitzacio o reciclatge dels productes, doni lloc a un augment
significatiu de la generacio, incineracio o eliminacio de residus, excepte la incineracio de residus
perillosos no reciclables, o I'eliminacié de residus a llarg termini pugui causar un perjudici significatiu
per al medi ambient.

Prevencio i control de la contaminacio

Quan doni lloc a un augment significatiu de les emissions de contaminants a I'atmosfera, I'aigua o el
sol, en comparacio amb la situacio existent abans del comengament de I'activitat.

Proteccio i restauracio d’ecosistemes

Quan vagi en gran mesura en detriment de les bones condicions i la resiliéncia dels ecosistemes, o en
detriment de I'estat de conservacio dels habitats i les espécies, en particular d'aquells d'interés per a
I2 Unid.

dret oMbiG

ntal
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Com funciona el Reglament de taxonomia?
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3. Que és complir amb les garanties socials minimes:

o Garanties minimes (art. 18):

O

Garantir la conformitat amb les Linies Directrius de I'OCDE per a Empreses
Multinacionals i dels Principis Rectors de les Nacions Unides sobre les
empreses i els drets humans.

Sense causar un perjudici significatiu als objectius ambientals i socials.
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Com funciona el Reglament de taxonomia?

. Que és complir amb els criteris técnics de seleccié?
Aquests criteris s'adopten per actes delegats i defineixen quan les activitats
economiques contribueixen de forma substancial a un objectiu ambiental i no
causen un perjudici significatiu a cap dels altres objectius mediambientals (DNSH).
Actualment, esta vigent (des de I'1 de gener de 2022) el Reglament Delegat (UE)
2021/2139 de la Comissid, de 4 de juny de 2021 de taxonomia climatica.
Tambe existeix una proposta d’acte delegat complementari de la taxonomia

climatica relativa al gas i a I’energia nuclear (Proposta d’acte delegat complementari
de la taxonomia climatica).

Els criteris tecnics s’elaboran, segons el Reglament de taxonomia, sobre la base de
I"assessorament de |la Plataforma de Finances sostenibles i el grup d’experts de
finances sostenibles.
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Com funciona el Reglament de taxonomia?

4. Que és complir amb els criteris técnics de seleccid?

|
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e Per als objectius ambientals diferents al canvi climatic: es va presentar un esborrany

a I'agost del 2021 per la Plataforma de Finances Sostenibles.

e Al marc¢de 2022, la Plataforma de Finances Sostenibles va proposar crear una

“taxonomia ampliada”: objectius socials i 4 categories d’activitats (no Unicament les

activitats sostenibles, sind també clarificar les activitats insostenibles).

PLATFORM ON
SUSTAINABLE
FINANCE:
TECHNICAL
WORKING GROUP

Taxonomy pack for feedback
August 2021

The Extended
Environmental
Taxonomy:

Final Report on
Taxonomy extension
options supporting a
sustainable transition

March 2022
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3.2. Proposta de Directiva de divulgacio d’informacio
corporativa en matéria de sostenibilitat (2021)

En l'actualitat, esta vigent la Directiva de Divulgacié No Financera de 2014, (NFDR), aplicable a les grans
empreses que siguin entitats d'interés public amb un nombre mitja de treballadors superior a 500, i a les
entitats d'interés public que siguin empreses matrius d’un gran grup d'empreses i que tinguin un nombre mitja
de treballadors superior a 500.

A Espanya (Llei 11/2018, de 28 de desembre, per la qual es modifica el Codi de Comerc):

“Sera d'aplicacio a totes aquelles societats amb més de 250 treballadors o bé que tinguin la consideracio
d'entitats d'interés public de conformitat amb la legislacid d'auditoria de comptes, excepte les entitats que tenen
la qualificacio d'empreses petites i mitjanes d'acord amb la Directiva 34/2013, o bé, durant dos exercicis

consecutius, a la data de tancament de cada un d'ells, menys una de les circumstancies seglients:
1.9 Que el total de les partides de I'actiu sigui superior a 20.000.000 d'euros.
2.2 Que l'import net de la xifra anual de negocis superi els 40.000.000 d’euros.
3.2 Que el nombre mitja de treballadors durant I'exercici sigui superior a dos-cents cinquanta.”
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3.2. Proposta de Directiva de divulgacio d’informacié
corporativa en matéria de sostenibilitat (2021)

De conformitat amb la Directiva sobre divulgacié d'informacié no financera, I'any 2017 la Comissio va publicar
directrius d'informacié no vinculants per a les empreses. |, el 2019 va publicar directrius addicionals sobre la

presentacio d'informacio relacionada amb el clima.

Perd aquestes directrius no han millorat prou la qualitat de la informacié divulgada per les empreses de
conformitat amb la Directiva sobre divulgacid d'informacié no financera.

Aixi, I'abril del 2021, la Comissié va proposar una nova Directiva d'informacié corporativa en materia de

sostenibilitat.
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3.2. Proposta de Directiva de divulgacio d’informacio s smai
corporativa en matéria de sostenibilitat (2021)

Pel que fa a la informacié en matéria de sostenibilitat, les principals novetats de la proposta sén les seglients:

e Ampliar I'ambit d'aplicacio dels requisits de presentacié d'informacid a altres empreses, incloses totes les
grans empreses (250 treballadors + volum de negocis) i les empreses que cotitzen (excepte les
microempreses que cotitzen).

e  Exigir la verificacio de la informacié en materia de sostenibilitat.

e Especificar amb més detall la informacié que les empreses han de presentar.

e  Garantir que tota la informacio publica, com a part dels informes de gestio de les empreses, es divulgui en
un format digital i de lectura automatica.

e Alinear els requeriments d’informacié amb la taxonomia.
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3.2. Proposta de Directiva de divulgacio d’informacié
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dret ambiental

corporativa en matéria de sostenibilitat (2021)

La Comissio adoptara actes delegats per establir normes d'informacio sobre
sostenibilitat. Aquestes normes d'informacio sobre sostenibilitat han
d'especificar la informacid que les empreses han de comunicar de conformitat

(a la proposta, previstes per 2022 i 2023).

Al febrer de 2022, el Consell va adoptar la seva posicio sobre la Directiva
sobre informacio corporativa en materia de sostenibilitat.

Es debatra la proposta al Parlament Europeu a la primavera de 2022.
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3.3. Proposta de Directiva sobre diligencia deguda empresarial
en mateéria de sostenibilitat i drets humans (2022)

» La Comissi6 va presentar al febrer del 2022 una proposta de Directiva sobre la diligéncia
dequda en matéria de sostenibilitat de les empreses.

Objectius:

e Establiment de normes sobre les obligacions de diligéncia deguda de les empreses en relacié amb
els impactes adversos reals i potencials en materia de drets humans i medi ambient, pel que fa a
les operacions propies, les operacions de les filials i les operacions de la cadena de valor.

e Establir normes sobre responsabilitat per infraccions de I'obligacio de diligéncia deguda.
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3.3. Proposta de Directiva sobre diligencia deguda empresarial en
materia de sostenibilitat i drets humans (2022)

Empreses obligades

*  Empreses de responsabilitat limitada de la UE amb més de 500 empleats i un volum de negocis a nivell de tot el mén
equivalent a més de 150 milions d’euros (Grup 1). Per a aquest primer grup d'empreses la normativa és aplicable des de
I'entrada en vigor de la Directiva.

*  Empreses de responsabilitat limitada amb activitats en sectors considerats de gran impacte i que no assoleixin els dos
llindars del primer grup, pero que tinguin més de 250 empleats i un volum de negocis net de més de 40 milions d'euros a
tot el mon. Per a aquest segon grup d'empreses, les normes es comengaran a aplicar 2 anys més tard que per al primer.

Sectors de gran impacte

 La fabricacio de téxtils, cuir i productes connexos (inclos el calgat), i el comerg a I'engros de téxtils, peces de vestir i
calcat.

» L'agricultura, la silvicultura, la pesca (inclosa I'aquicultura), Ia fabricacio de productes alimentaris i €l comerg a I'engros
de primeres matéries agricoles, animals vius, fusta, aliments i begudes.

» L'extraccio de recursos minerals, |a fabricacid de productes metal-lics basics, altres productes minerals no metal-lics i
productes metal-lics fabricats (excepte maguinaria i equip), i €l comerg a I'engros de recursos minerals, productes minerals
basics i intermedis (inclosos metalls i minerals metal-lics, materials de construccio, combustibles, productes quimics i
altres productes intermedis).
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3.3. Proposta de Directiva sobre diligencia deguda empresarial en
materia de sostenibilitat i drets humans (2022)

Empreses obligades al compliment de la Directiva

* Les petites i mitjanes empreses (PIME) no entraran directament a I'ambit
d'aplicacio de la Directiva.

* No obstant aix0, es podrien veure afectades indirectament per les noves regles
com a resultat de I'efecte de les accions de les grans empreses a les cadenes de
valor.

* Per aixo0, la proposta preveu un suport especific dirigit a les PIME per ajudar-les a
integrar gradualment les consideracions de sostenibilitat en les seves operacions
comercials: possibilitat que els Estats membres els proporcionin suport financer.
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3.3. Proposta de Directiva sobre diligencia deguda empresarial
en mateéria de sostenibilitat i drets humans (2022)

Obligacions del Estats Membres

Hauran de garantir:

* Que les empreses apliquin sistemes de diligéncia deguda en matéria de drets humans i medi
ambient complint els requisits especifics que s’estableixin a la Directiva.

* Que les empreses integrin aquests sistemes de diligéncia deguda a totes les politiques
corporatives i els actualitzin anualment.

* Enrelacio amb el canvi climatic, que les empreses de la UE del grup 1 adoptin un pla per garantir
que el seu model de negoci i la seva estratégia empresarial siguin compatibles amb la
transicié a una economia sostenible i amb la limitacié de I'escalfament global a 1,5 °C de
I'Acord de Paris. Aquest pla ha d'identificar la mesura que el canvi climatic és un risc o un
impacte per a les operacions de lI'empresa i els objectius de reduccié d'emissions que
s'adoptaran en consonancia.

+ L’establiment d’'una autoritat competent per al control del compliment de la Directiva, establir
sancions en funcié del volum de negoci, preveure mecanismes de queixa per a les persones
afectades i la possibilitat de reclamar una indemnitzacio civil.
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3.3. Proposta de Directiva sobre diligencia deguda empresarial
en mateéria de sostenibilitat i drets humans (2022)

Obligacions pels administradors

* Deure de cura: tenir en compte les consequéncies de les seves decisions en materia de
sostenibilitat, tenint en compte especialment els drets humans, el canvi climatic i el medi
ambient, tant a curt com a mitja i llarg termini. S'estableix que els Estats membres han de
vetllar per aix0 mitjangant disposicions de dret intern legals, reglamentaries i
administratives que prevegin l'incompliment d'aquest deure de cura.

* Les retribucions variables vinculades a I'estratégia de negoci: han de tenir en compte el
compliment de les obligacions relatives al pla corporatiu de canvi climatic i la sostenibilitat
de la societat a I’hora de fixar qualsevol retribucid variable vinculada a la contribucié d’un
administrador a |'estrategia de negoci.

* Obligacid de supervisar: I'aplicacio dels processos i les mesures de diligencia deguda en
materia de sostenibilitat corporativa i d'adaptar I'estrategia corporativa amb aquesta
finalitat.



4. Les finances sostenibles a
Espanya

Treballem el
dret amb

46



|
e ksl

Acord del Consell de Ministres pel qual s'aprova la declaracio del Govern davant
I'emergéncia climatica i ambiental (2020)

El Govern d'Espanya declara I'emergencia climatica i es compromet (dins els 100 primers dies de govern) a:

*  “12. Assegurar la transformacio del nostre sector financer public i privat i la seva adaptacio als riscos del nou
model de neutralitat climatica, alhora que es crein valor a mitja i llarg termini i assegurin la viabilitat i
I'estabilitat del sistema. El primer pas sera elaborar un Pla Nacional d'Accio de Finances Sostenibles i un
programa d'emissio de bons verds per part del Tresor Public. També es fomentara la coheréncia de les
inversions publiques amb els objectius de I’Acord de Paris, aixi com les relacionades amb les politiques
comercials i de cooperacio al desenvolupament”.

Pla nacional d’adaptacio al canvi climatic (2021-2030)

Es preveu:
“L'elaboracio d'un Pla Nacional d'Accio de Finances Sostenibles i un programa d'emissio de bons verds

per part del Tresor Public. També es fomentara la coherencia de les inversions publiques amb els
objectius de I'Acord de Paris, aixi com les relacionades amb les politiques comercials i de cooperacio al

desenvolupament”.
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https://www.lamoncloa.gob.es/consejodeministros/resumenes/Documents/2020/210120-Declaracion_emergencia-climatica.pdf
https://www.miteco.gob.es/es/cambio-climatico/temas/impactos-vulnerabilidad-y-adaptacion/pnacc-2021-2030_tcm30-512163.pdf

Llei de canvi climatic i transicié energética:

Obligacions Obligat

Informe de caracter anual en que es faci una
avaluacio de l'impacte financer sobre la
societat dels riscos associats al canvi climatic
generats per |'exposicid a aquest de la seva
activitat, incloent els riscos de la transicio cap
a una economia sostenible i les mesures que
s'adoptin per fer front a aquests riscos (article
32 de la Llei).
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Reflexions finals

Segons l'informe sobre I'Estat del medi ambient de I'Agencia Europea de Medi Ambient, ens
enfrontem a desafiaments ambientals urgents i sense precedents i no s’assoliran els objectius
fixats pel 2030 ni els objectius fixats a llarg termini de “viure bé dins dels limits del planeta”
sense augmentar i accelerar els esforcos durant els propers deu anys per abordar els efectes del
canvi climatic, el consum excessiu de recursos naturals i la perdua de biodiversitat.

Atesa la situacié actual ens trobem en un punt decisiu quant a I’accio climatica i cal una
implicacio de tots els actors per reduir les emissions de GEH abans no sigui massa tard.

Les finances sostenibles responen a la necessitat de replantejar completament el marc financer
de la UE en clau ambiental i social.
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Reflexions finals

La taxonomia actua com una eina reguladora de gestié del risc tant per als inversors com per a
les institucions financeres.

Les empreses poden utilitzar la taxonomia per accedir al financament per a noves activitats i fer
la transicio del seu model de negoci.

La taxonomia és una eina guia que s'utilitza juntament amb consideracions economiques i de
seguretat energetica i complementa les normes legislatives existents i futures.

La taxonomia es basa en el principi de precaucid i en la idea de fer una contribucié substancial
almenys a un dels sis objectius ambientals.
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Reflexions finals

Els avencos en els darrers anys han estat notables en matéeria de regulacié a la UE.

La taxonomia és un instrument inacabat: actes delegats que falten i desenvolupament
d'instruments connexes.

Les propostes de Directives sobre divulgacio d’informacid i sobre diligéncia suposen un importat
canvi per a una major transparencia, i aporten nous instruments juridics per garantir la proteccié
de I'ambient.

Tot i aix0, encara queda cami per recérrer per aconseguir que les eines disponibles per facilitar
I'accés al finangament de la transicio siguin realment eficaces.
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