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Bloc 1
Finançaments de Comerç Exterior

Finançament Export – Import:  Conceptes generals

Aspectes rellevants de risc

Risc de canvi
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Cobrament anticipat

Crèdit documentari d’exportació (confirmat)

Crèdit documentari d’exportació

Remesa documentària d’exportació

Remesa simple d’exportació (Lletres, Pagarés i Xecs)

Transferència / Xec Bancari

Xec personal

+

-

Instruments de cobrament vs seguretat

Procés d’Exportació

Coneixement del comprador Incoterm i Optimització logística
Tria del mitjà de cobrament

adequat
Cerca de finançament

Alternatives de Finançament de Comerç Exterior

▪ Alternatives de finançament a Curt Termini:

▪ Instruments tradicionals de finançament : Línies de riscos comercials

▪ Instruments financers especialitzats:

▪ COMPRA SENSE RECURS CRÈDITS D’EXPORTACIÓ

▪ CESSIÓ DE PRODUCTE DE CRÈDITS D’EXPORTACIÓ

▪ UPAS ( USANCE PAYABLE AT SIGHT)

▪ TRANSFERIBILITAT CRÈDITS DOCUMENTARIS

▪ FINANÇAMENT CRÈDIT D’IMPORTACIÓ AL PROVEÏDOR

▪ CONFIRMING INTERNACIONAL

▪ FACTORING D’EXPORTACIO

▪ Alternatives de finançament a mitjà i llarg termini:

Finançament amb fons FIEM

Esquema finançament Comex

Comanda Compres Fabricació Entrega Pagament ajornat Cobrament

PRE-FINANÇAMENT POST-FINANÇAMENT

Necessitat de liquidesa per fabricar | Risc de cancel·lació de la comanda | 

No acompliment de contracte / subministrament

Necessitat de mobilitzar el pagament ajornat per obtenir liquiditat | Importància del mitjà 

de cobrament utlilitzat | Risc d’impagament
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Esquema de finançaments Comex

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives

Comanda Compres Fabricació Entrega
Pagament 

ajornat
Cobrament

PRE-FINANÇAMENT POST-FINANÇAMENT

Necessitat de liquiditat per fabricar | Risc de cancelació de 

la comanda | No acompliment de contracte / 
subministrament

Necessitat de mobilitzar el pagament ajornat per obtenir liquidesa | Importància del mitjà de 

cobrament utilitzat | Risc d’impagament
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Finançaments d’exportació i importació

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives

El client exportador rep la 
comanda

Sol·licita Pre-
finançament

El client prepara la 
mercaderia

Exportació / Data 
d’embarcament

Sol·licita Post-
finançament

Data de cobrament 
de l’operació 

finançada

Un client de CaixaBank realitza la 
importació

Sol·licita finançament a 
CaixaBank quan realitzi

el pagament

El nostre client paga la 
compra al seu proveïdor

El nostre client ven / 
distribueix la mercaderia 

entre els sus clientes

El nostre client cobra 
dels seus clients

Finançaments d’exportacions (Pre – Post)

Finançament d’importacions

1 2 3 4 5 6

1 2 3 4 5

El client presenta: Crèdit 

documentari o factura 

proforma o contracte 

comercial, etc

Cancel·lació del Pre-finançament 

| Inici de Post fins a la data de 

cobrament

Presenta Documents per 

gestionar cobrament i inici 

del Post

Cancel·lació del Post-

finançament amb el 

cobrament rebut

El client ha de fer front al pagament al 

proveïdor i vol ajornar el pagament

Cancel·lació del finançament a la data 

acordadada
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Aspectes rellevants de riscos

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives

Mitjà de cobrament utilitzat per 

l’exportador a l’operació: de la reposició

de fons al crèdit documentari.

Període de finançament de 

l’operació: com més gran el termini es 

considera més gran el risc.

Experiència de l’exportador en la seva

activitat exportadora i antiguitat dels

seus clients.

Vincles entre comprador i vendedor.

Existència o no de cobertura Cesce o 

altres assegurances de crèdit: Aquestes

cobertures acostumen a garantir els

riscos comercials i polítics, però no la 

disputa comercial.

Rendibilitat Ajustada al Risc.

Aspectes rellevants de riscos
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Punts rellevants de l'operació I Anàlisi per part de l'Entitat Financera

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives

DESTINACIÓ DELS FONS | En quin moment es sol·licita el finançament i com s’utilitzarà. 

CAPACITAT DE SUBMINISTRAMENT | Proporció del projecte respecte l’empresa i capacitat tècnica. Experiència i adequació del 
producte al negoci principal. Costos del procés productiu i com es financia. 

CAPACITAT DE REPAGAMENT | Solvència de l’exportador. Adequació del finançament a necessitats (termini i import), solvència del 
comprador, mitjà de cobrament, historial de relació si existeix. 

GARANTIES DE COBRAMENT | Per l’exportador: assegurança de crèdit, crèdit documentari, pagaments anticipats …

AVAL | En cas d’indecissió es considerarien avals que reforcin els arguments per a l’aprovació. 

Anàlisi Entitat Financera:

▪ Dades financeres de l’empresa
▪ Antiguitat
▪ Sector
▪ Posicionament al sector
▪ Evolució de les vendes
▪ Beneficis
▪ Liquiditat / Capacitat per atendre quotes
▪ Experiència exportadora
▪ Garanties de cobrament de les quals

disposa l’empresa
▪ Palanquejament
▪ Posibles garanties a aportar
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Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives

Rigor i transparència. L’empresa ha de demostrar la viabilitat de la proposta i una bona análisis. Acompanyant per exemple d’un fluxe 
d’ingressos i despeses.

Análisis de riscos i pla de cobertura: país, solvencia client, divisa.

Acompanyament d’un bon suport documental (contractes, comandes, presentación del projecte), i que sigui coherent, Ajudar al banc a 
entendre el nostre negoci i producte.

Comptar amb el suport d’un bon especialista de Comex a l’entitat: 1. ens ajudarà a avaluar com presentar-lo i a gestionar els riscos 
abans de presentar-ho. 2. Ens acompanyarà al llarg del procés intern d’aprovació

Avaluar la capacitat de relació de la nostra entitat amb els bancs del país del comprador (oficina de representació) i si és operativa 
recurrent, disposar d’una bona banca electrónica.

Anticipació: com més risc i termini, més important és disposar de temps.

Consells per 

presentar les 

operacions al 

Banc

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
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Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
Aspectes rellevants de riscos

Cost del risc
Pèrdua esperada (EL)

Consum de capital

Probabilitat
d’incompliment (PD)

Exposició (EAD)

Severitat (LGD)

Termini

El RAROC es pot definir com la rendibilitat ajustada al risc que s’obté del capital requerit per fer front a la máxima pèrdua potencial , considerant els 
ingressos que aquest genera mitjançant els actius als quals s’inverteix, les despeses financeres associades i les provisions necessàries. D’aquí neix el 
concepte de Retorn sobre Capital Ajustat al Risc (Risc Adjusted Return on Capital). 

▪ És un factor decissiu tant en la concessió d’una operació de risc, como al seu preu. 

▪ S’associa a una probabilitat d’impagament, factor clau de la Pèrdua Esperada.

▪ Depèn de l’analisi de les dades, i aquí l’empresa pot influir, tant aportant información actualitzada com amb 

l’ausència d’incidents. 

Consideracions importants sobre el 

rating de l’empresa:

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
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IMPORTACIÓ

DIVISA DE 

FACTURACIÓ
FINANÇAMENT

COST FINANACIER 

(TIPUS D’INTERÈS)
RISC DE CANVI

EUROS EUROS EURIBOR + DIFER NO

EUROS DIVISAS LIBOR+DIFER SÍ

Des del 

finançament fins

venciment

DIVISA EUROS EURIBOR + DIFER SÍ

Des de la 

comanda fins el 

pagament

DIVISA DIVISA (diferent) LIBOR+DIFER SÍ

Des de la 

comanda fins el 

venciment del 

finançament

EXPORTACIÓ

DIVISA DE FACTURACIÓ FINANÇAMENT
COST FINANACIER 

(TIPUS D’INTERÈS)
RISC DE CANVI

EUROS EUROS EURIBOR + DIFER NO

EUROS DIVISAS LIBOR+DIFER SÍ

DIVISA
EUROS (A CANVI 

PROVISIONAL) EURIBOR + DIFER SÍ

DIVISA
MATEIXA DIVISA DE 

FACTURACIÓ
LIBOR+DIFER NO

DIVISA
DIF. DIVISA DE 

FACTURACIÓ
LIBOR+DIFER SÍ

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives

Finançaments de Comerç Exterior
Risc de canvi
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Bloc 2

1. Instruments financers especialitzats mitjançant crèdits documentaris

2. Finançament de crèdit d’importació al proveïdor- Cash Advance

3. Factoring d’exportació

4. FIEM

5. Innovació: Plataforma blockchain we.trade
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Alternatives de Finançament
Instruments financers especialitzats per l’exportació (1)

Consisteix a la compra sense recurs dels drets de cobrament que es deriven de Crèdits d’Exportació, siguin o no confirmats. 

Es materialitza a l’aceptació de documents per part del banc avisador o confirmador. 

Al procés de negociació de la comanda, es pot utlitzar el crèdit documentari per part de l’exportador per oferir finançament a 
l’importador, mitjançant l’acceptació d’un pagament diferit.

Eliminació de riscos. S’eliminen els riscos per manca de pagament del banc emisor (a crèdits no confirmats), de fluctuació de tipus d’ 
interés i riscs de canvi de divisa. 

Liquiditat i alliberament de línies. Al tractar-se d’una disposició immediata dels fons,, l’empresa no utilitza les seves línies de risc/crèdit i 
millora la liquiditat del seu actiu circulant al transformar comptes de clients en disponible. 

Simplicitat. La documentació requerida es mínima. Elimina les despeses administratives i els problemas de la gestió de cobraments, 

Avantatges financers. El tipus d’interès aplicat és molt competitiu. La compra sense recurs financia el 100 % de la operación.

Compra sense 

recurs de crèdit 

d’exportació

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
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Alternatives de Finançament
Instruments financers especialitzats per l’exportació (1)

Compra sense 

recurs de crèdit 

d’exportació

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
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Alternatives de Finançament
Instrumentes financers especialitzats per l’exportació (2)

Cessió de 

producte CDE 

Contemplada a la reglamentació de crèdits documentaris de la CCI UCP600 art. 39

La cessió del producte d’un crèdit documentari consisteix en la transferència a favor d’un tercer dels drets de cobrament sobre el deutor (és a dir, 
banc emissor o banc confirmador)  per part del beneficiari del crèdit. És important recalcar que només el banc emissor i el banc confirmador poden 
ser deutors en un crédito documentari, i que la cessió és irrevocable amb l’excepció d’un acord amb el propi cessionari.

Una cop cedits formalment els drets sobre un crèdit documentari, el deutor només quedarà alliberat de la seva obligación de pagament
quan liquidi el seu deute amb el nou creditor (el cessionari). 

Malgrat que les UCP 600 esmenten la cessió de drets, aquest drets de cobrament encara no es generen fins a l’utilització conforme del  
crèdit documentari. Cal tenir en compte que la posición del cessionari és, en aquest cas, bastant débil.

Pel cesionari d’un crèdit no utilizat els drets que li han estat transferits no existirán fins a la correcte utilització del crèdit, cosa que depèn 
exclusivament del beneficiari del crèdit. Per altra banda, el crèdit documentari pot modificar-se en sentit contrari als seus interessos, sense 
que pugui intervenir en la seva acceptació, donat que només se li ha cedit el producte del crèdit i el dret a la seva utilització.

La Cessió de Producte pot ser sol·licitada pel beneficiari en diferents moments de l’operació: abans, al llarg de, o després de la utilització amb 
documents conformes (la més utilitzada).

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
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Alternatives de Finançament
Instruments financers especialitzats per a l’exportació (2)

Cessió de 

producte CDE 

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
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Alternatives de Finançament
Instruments financers especialitzats per l’exportació (3)

UPAS

Usance Payable at Sight

Las UPAS  (Usance Payable at Sight) són un crèdit documentari on el banc emisor paga a termini, però l’exportador cobra a la vista.

El fet d’incloure una clàusula UPAS no influeix a la resta de condicions del crèdit documentari. 

El finançament és assumit pel banc de l’exportador i les despeses per l’ordenant del crèdit (importador). Las característiques principals 
d’aquest tipus de crédito documentari són: 1.Que el camp 41A no indiqui un pagament a la vista 2.Que a un camp del condicionat 
s’estableixi explícitament que el beneficiari cobrarà a la vista contra documents conformes.

Comercialment, permite a l’exportador plantejar aquesta opció a països on els tipus d’interès locals són elevats, afavorint a l’imporador
amb tipus més baixos que tenim a la zona Euro.

S’acostumen a utilizar només a alguns països d’Asia i Orient Mitjà. 

Pot donar-se el cas de que un exportador que ha pactat un crèdit documentari a la vista, rebi un crèdit UPAS sense previ avís. Recordar sempre 
que és molt convient demanar un esborrany de qualsevol crèdit documentari que hem de rebre.  

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
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Alternatives de Finançament
Instruments financers especialitzats per a l’exportació (3)

UPAS

Usance Payable at Sight

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
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Alternatives de Finançament
Instruments financers especialitzats per l’exportació (4)

Modalitat de Crèdit Documentari adequada per a les operacions de intermediació. Qui té el contracte amb l’importador, no és habitualment el productor de 
les mercaderies, sino que disposa del contacte amb el Proveïdor final.  

Permet la intermediació sense necessitat de disposar de garanties ni liquiditat, donat que el crèdit documentari que serveix com a garantia de 
cobrament al proveïdor real és transferida per l’intermediari incorporant alguns canvis. 

El primer Beneficiari del Crèdit acostuma a ser intermediario. També poden ser operacions utilitzades per empreses amb més capacitat i estructura 
(ex. empreses especialtzades en trading, distribuidors amb contractes d’exclusiva, operacions entre matriu i filial) 

Aquí és crític ocultar les dades del proveïdor real per a que no puguin contactar directamente al comprador. De vegades pot arribar a ser un 
impediment per a que determinades operacions es realitzin amb aquesta modalitat de crèdit documentari. 

No es necessita cap línia de riscos, però l’entitat bancària pot dubtar si realitzar l’operació perquè hi ha un elevat risc operacional Accedir a transferir 
és potestat del banc receptor com a possible transferidor.  

El crèdit transferit ha de reflectir les condicions del crèdit rebut (amb l’excepció dels punts regulats a l’article. 38 de las UCP)

Transferibilitat

CDE 

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
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Alternatives de Finançament
Instruments financers especialitzats per l’exportació (4)

Transferibilitat

CDE 

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
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Alternatives de Finançament
Instruments financers especialitzats (5)

Cash advance

Es tracta d’un oferiment del banc de l’importador (Caixabank) a l’exportador per anticipar els 

fons del crèdit documentari sense esperar al venciment diferit

Avantatges pel Client Importador (client Caixabank):

Avantatges per Client Exportador:

L’accés a l’Exportador de finançament sense consum de línies permet a l’IMPORTADOR millorar les condicions del contracte,

facilitant a la vegada millor liquiditat i disminución de l’endeutament al seu proveïdor. 

▪ Possibilitat d’augmentar el termini de pagament al proveïdor

▪ Millora de la posición de compra amb possible reducción del preu unitari

▪ No existeixen comissions ni despeses bancàries addicionals per l’exportador

▪ No suposa un increment de consum de risc

▪ Obtenció de finançament a preus més competitius que els locals

▪ Descompte sense recurs al marge de les seves línies habituals amb el seu banc (banc beneficiari)

▪ Estalvi de despeses administratives i financeres

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
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Alternatives de Finançament
Instruments financers especialitzats (5)

Finançament CDI 

al proveïdor-

Cash Advance

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
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Alternatives de Finançament
Instruments financers especialitzats per l’exportació (6)

Forfaiting

Es tracta del descompte sense recurs d’efectes mercantils (pagarés o lletres de canvi) 

corresponents a una exportació.

Descompte sense recurs:

El client exportador presenta la sol·licitud de finançament a CAIXABANK junt amb els documents justificatius de l’operació comercial 

(contracte de compravenda, comanda en ferm, detall dels efectes).

▪ CAIXABANK estudia la operació y determina ls condicions de l’aprovació.

▪ Un cop formalitzat el contracte, CAIXABANK queda disposada a efectuar la compra dels efectos que siguin presentats per 

l’exportador.

▪ Quan l’exportador presenta els efectes, es liquida al client descomptant els interessos.  

▪ El termini d’amortització acostuma a ser entre 2 i 10 años, segons el país i la natura dels bens o serveis exportats.

▪ Alternativa o complement al Crèdit a l’Exportación amb Recolzament Oficial

▪ No afecta a les línies de risc de l’exportador (CIRBE, balanç)

▪ Eliminació de tots els riscos implícits (comercials, polítics, divisa o tipus d’interès)

▪ Elimina la necessitat de dotació de provisions. 

▪ Cost conegut anticipadament, cosa que permet trasladar-lo a l’importador. 

▪ Flexibilitat i rapidesa de tramitació.

Principals Avantatges:

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
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Alternatives de Finançament
Instruments financers especialitzats per l’exportació (7)

Factoring Internacional

Conjunt de serveis de gestió de cobrament, finançament i cobertura d’insolvència per a vendes internacionals a crèdit

Es basa a la cessió mercantil en exclusiva de crèdits comercials presents o futurs, derivats de les vendes a tercers, que es suporten 
amb factures o documents canviaris.

S’instrumenta amb contranctes de durada indefinida i s’aplica a vendes recurrents dins d’un termini comercial (180 días).

El producte venut, el deutor i les condicions de pagament determinen el perfil de la empresa usuària.

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
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Alternatives de Finançament
Instruments financers especialitzats per l’exportació (7)

Factoring Internacional

Modalitats

Amb subrogació de pòlissa
.

Amb corresponsal FCI

Personalitzada.

01

03

02

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
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Alternatives de Finançament
FIEM

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
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Alternatives de Finançament
we.trade

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives

https://www.caixabank.es/empresa/general/wetrade_ca.html
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Alternatives de Finançament
We.trade

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives
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Alternatives de Finançament
we.trade

Finançaments de Comerç Exterior i les seves alternatives

https://www.caixabank.es/empresa/general/wetrade_ca.html
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