©Sabadell

Corporate & Investment Banking

Divises: gestio i control del risc

Tresoreria | Mercats de Capital
Barcelona — 5 de novembre 2021

1l Generalitat
Wl¥ de Catalunya




Index general

1 2

Conceptes Operar en el
generals Risc de mercat de divises
tipus de canvi

3

Sabadell FX

©Sabadell

Corporate & Investment Banking



©Sabadell

Corporate & Investment Banking

Conceptes generals
Risc de tipus de canvi



©Sabadell
Conceptes generals Corporate & Investment Banking

El risc de tipus de canvi

Queé és el risc de canvi?

 El Risc de tipus canvi existeix en el moment en que una empresa registra
transaccions quins imports es denominen o exigeixen la seva liquidacido en moneda
diferent de la funcional (la comptable).

» Les fluctuacions del tipus de canvi entre parells de monedes poden provocar
correccions positives o negatives en les transaccions i amb aixd afectar directament
a la compte de resultats de la empresa.

« Es important identificar 'exposicid de 'empresa al risc de tipus de canvi, definir una
politica estratégica d'actuacié davant d'aquest risc i valorar la contractacio de
productes de cobertura de divisa.
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El risc de tipus de canvi

En la empresa, el efecte dels tipus de canvi sobre la activitat de la empresa genera el
que es denomina “Risc de canvi’ 3 -

* Inversions al'estranger.

« La compra de valors en divises estrangeres.

 La compra i la venta de mercaderies a |'exterior.

El risc de canvi genera_incertesa sobre:

* Incertesa en els ingressos per vendes en divisa.(Cobraments)

* Incertesa en els costos d’aprovisionament. (Pagaments)
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El risc de tipus de canvi

Quina afectacio poden tenir els resultats a causa del tipus de canvi?

Introduccié de
tipus negatius a

la zona euro __
Crisi del

Covid-19
v

Font: Bloomberg
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Principals caracteristiques del mercat de divises
Negociacioé diaria en el mercat de divises. En mM de dolars.

7.000 El canvi USD/EUR acumula el 24%

de las transacciones globales.

6.000

5.000 0 Negociacié continua 24/5

4.

000 Obre quan comenca la sessié
3.000 australiana fins que tanca NYC
2.000 Londres acumula el 43% de la
1.000 negociacio total.

2004 2007 2010 2013 2016 2019

DIVISA UsbD EUR JPY GBP AUD CAD CNH
RANKING

VOLUMEN
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El risc de tipus de canvi

Principals caracteristiques del mercat de divises

La gestio del risc de tipus de canvi és el motiu principal dels intercanvis de divisa

2%

m Forward swap

m Contado/Spot

m Seguros de cambio

m Opciones y otros derivados

m Otros

Fuente: BIS
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El risc de tipus de canvi

Principals caracteristiques del mercat de divises

Podem agrupar les divises depenent de les seves caracteristiques:

@) nDivises G10: USD/ EUR/ GBP / JPY / CAD / CHF / AUD / NZD / SEK / NOK
@) Divises Emergents: CNH/MXN / HKD / INR / RUB / ZAR / KRW / PLN

@) Divises Middle East: AED / ILS / EGP / SAR / QAR / KWD

Divises Commodity: CAD-RUB-NOK-MXN (Brent) / AUD (Oro/Cobre) /
PEN-CLP (Cobre)

—_-_— - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - —_- - - - —_ Y —_ Y —_- —_— —_——_——_—_——_— —_—- — - ——— =
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El risc de tipus de canvi

La convertibilitat d'una divisa pot limitar-ne la negociacio

Convertibilitat de una divisa: Es la facultat que té el posseidor d'una divisa de poder
intercanviar-la al mercat.

0 Convertibilitat il-limitada: no té cap tipus de restriccio

9 Convertibilitat limitada: presenta restriccions als moviments de capital

« Segons l'agent que vol fer la transaccio (com a la Xina amb el CNY) o a
Turquia durant alguns periodes (amb el TRY). ,
« Per volum a negociar o altres restriccions (Brasil, Colombia, India, etc.)

Prima de liquiditat: El diferencial bid-ask és el principal determinant de la
* prima de liquiditat.
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El risc de tipus de canvi
La gestio del risc pot ser ACTIVA o PASSIVA

[ Una Gestio passiva implica... ]

4

N

Cobrament o pagament en moneda \
estrangera i realitza la conversio directa a
euros al canvi del moment.

Cobrament en moneda estrangera i mantenir

el saldo en una compte en divisa.

Puc fer netting, es dir, compensar entre
cobraments i pagaments en la mateixa
moneda.

/

Risc Mercat VS
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[ Una Gestio6 activa implica... ]

-/ Possibilitat de planificar els pagaments i/o\

els cobraments en divisa, ajustant-se a les
millors condicions financeres de cada divisa.

« Assegurem la cobertura dels costos
(escandall o preu objectiu) en divisa.

 Aillem la nostra compte de resultats de les
fluctuacions de tipus de canvi, contractant
cobertures.

Dedicacio de recursos a la gestio de divisa.

K Control dels marges /

Cost Oportunitat 11
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El risc de tipus de canvi

Cost d’oportunitat vs. Eliminacio de risc de tipus de canvi

El Cost d'oportunitat: L'empresa que contracta una cobertura ha d’'assumir aquesta
cobertura quan el mercat no evoluciona a favor seu

513 « Aquest cost d'oportunitat no es veu reflectit negativament en la comptabilitat
* Es pot minimitzar mitjangant noves cobertures i/o anant a mercat

Eliminacio del risc de tipus de canvi: S'assegura el marge comercial generat en
transaccions anomenades en divises estrangeres:

*Si no es cobreix pot tenir afectacié en el compte de resultats
($) -L'adopcio d'una gestio activa o passiva tindra un reflex en el resultat de I'exercici.

12
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Conceptes generals
El risc de tipus de canvi

Regles basiques

Definir una politica estratégica d’ actuacio al risc de tipus de canvi.

Identificar I’exposicié de I empresa al risc de tipus de canvi.,

No intentar pronosticar moviments de la divisa.

Contractar productes de cobertura que ens acotin el nostre risc.
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Operar al mercat de divises
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Operar en el mercado de divisas
Operativa basica

L’entitat fincancera proporciona preus de compra i venta de divisa

COMPRA (BID )/ VENTA (ASK )

La diferéncia de preu entre bid i ask s’anomena Spread

Spread EUR/USD Spread EUR/RUB

| ASK

COMPRAR USD -  VENDER USD e COMPRAR RUB o VENDER RUB -~

<>

| ASK

11696 117708 926754 932202
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Operar en el mercat de divises.
Operacions basiques
Preu comptat (Spot)

0 Operacio per la qual es fixa el tipus de canvi contractat avui i que
I'entrega es realitza fins a 2 dies habils a posteriori.

Preu mercat a termini (Forward/ assegurang¢a canvi)

0 Operacio per la qual es fixa el tipus de canvi en data contractacio i
I'entrega es realitza a termini (més de 2 dies habils)

Asseguranca de canvi oberta (forward obert/ Cash option)

9 Operacio per la qual es fixa el tipus de canvi per una finestra de temps
determinada en data de contractacié.

17
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Operar en el mercat de divises

Forward — Asseguranca de canvi

Descripcio:
L'asseguranga de canvi a termini és un compromis mitjangant el qual el comprador i el venedor

estan obligats a intercanviar una quantitat de divisa a un preu determinat i en una data futura
determinada.

Perfil grafic a venciment (1 any). euruso
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Operar en el mercat de divises

Forward — Asseguranca de canvi

Construccio del preu a futur (forward):

El preu d’'una asseguranga de canvi a futur es construeix partint del tipus de canvi al comptat, i
reflecteix el diferencial de tipus d’interés existent entre les dues divises implicades.

Spot= 1,00 EUR/USD Tipus Fed = 2% anual Forward (1 any) =1,02 USD/EUR
. >

Tipus BCE = 0% anual

Carry positivo vs. Carry negativo
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Operar en el mercat de divises

Cobertures construides mitjancant les opcions financeres

Opcioé simple o “plain vanilla”:
El comprador d'una opcid adquireix, a través del pagament d'una prima inicial (Up-Front), el dret de

comprar (CALL) o de vendre (PUT) una divisa contra una altra a un tipus de canvi i una data o
durant un periode pactats .

Perfil grafic a venciment de la compra d’'una CALL

BENEFICIO
Variables que afecten al preu de la opcié:
C 1. Preu del subyacente
PRECIO SUBYACENTE - _
A / 2. Volatilitat del subjacent
B 3. Venciment
sl 4. Tipus d’interés

A Preu exercici (strike) B Prima cobrada o pagada.
C Llindar de rendibilitat.
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Operar en el mercat de divises

Opcio simple o “plain vanilla”

Posicions a prendre en el cas d’'un IMPORTADOR sobre EUR/USD:

0 Compra de CALL USD: Si s’espera una apreciacié important del dolar.

9 Venta de PUT USD: Si s’espera que el dolar estigui estable o es deprecii lleugerament

Posicions a prendre en el cas d’'un EXPORTADOR sobre EUR/USD:

9 Compra de PUT USD: Si s’espera que el dolar es deprecii de forma destacada

o Venta de CALL USD: Si s’espera que el dolar estigui estable o s’aprecii lleugerament
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Operar en el mercat de divises

Opcio simple o “plain vanilla”

Exemple d'un IMPORTADOR que compra una CALL USD (PUT sobre USD/EUR):

16% 1 - o B Compra una put sobre USDYEUR

1409 - eneficio o pérdida con la opcidon Dret de Compra 1000000 USD
{29 F IV 1Y SPDF 1,35

- Strike 1,35

i FPrima 3%

B o Coste 22,222 EUR
6%

4%, Escenaris a venciment:

S0 1/C a vencimiento « >1,35: no s’exerceix la opci6

0% * 1,31-1,35: exercim I'opcié perd amb pérdua
-2% -+ » <1,31: exercim la opcié, comprem dolars a 1,35
4% i tenim guanys

A I G I A = AT L
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Operar en el mercat de divises

Estrategies amb opcions

Objetiu de la realitzacié d’estratégies:

0 Reduir o evitar el pagament de primes.
e Beneficiar-se de moviments favorables de la divisa.

9 Millorar el preu de I'asseguranga de canvi a costa de 'assumpcio de certs riscos.

Productes que analitzarem:
e Forward Plus
Q Range Reset Forward

G Acumulador
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Cobertures amb opcions: Forward Plus

Estrategia de Compra de USD (Importacio):

Es un producte en qué el comprador s'assegura un tipus de canvi minim, i es pot aprofitar a més de
I'evolucié positiva del tipus de canvi fins al nivell de la barrera “Knock-In” (KIl).
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Perfil grafic a venciment d’un Forward Plus d’importacié (compra USD)

1,30

1,25 -

1,20

1,15

1,10 -

1,05 -

1,00

1,00

1,05 1,10

= =Cambio sin Cob

1,15

1,20 1,25

= Cambio con Cob

1,30

FORWARD STRIKES FORWARD PLUS Kl

1,19 1,18 / 1,22

Escenaris a venciment

» <1,18: Comprem USD a 1,18

* 1,18 - 1,22: Compra de dodlars a mercat
 >1,22: Obligacié de comprar USD a 1,18
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Operar en el mercat de divises

Cobertures amb opcions: Range Reset Forward

Estrategia de Compra de USD (Importacio):

Aquest producte permet fixar un tipus de canvi “bonificat’ (respecte a una asseguranca de canvi
normal), sempre que el tipus de referéncia estigui dins un rang. En cas contrari, la compra de dolars
es produiria a un tipus de canvi penalitzat.

Perfil grafic constant d'un Range Reset Forward (compra de USD)

1,30

P Strikes RRF
1,25 P -7 119 Bonus Strike: 1,23 112 / 1.25
P ’ Reset Strike: 1,17 A2/ 1,
1,20 -+ ~
~
P ' —_—
b Pae o Compra de USD a 1,23: Si el tipus de
” .
110 7 canvi no surt del rang en cap moment.
P ”
1,05 - - n .
g 9 Compra de USD a 1,17: Si el tipus de
/ T T T 1 .
Y000 105 140 115 120 125 130 canvi surt del rang en algun moment.

== =Cambio sin Cob = Cambio con Cob



©Sabadell
Operar en el mercat de divises

Cobertures amb opcions: Acumulador (I)

Estratégia de Venda d'USD (Exportacio):

Aquest producte permet acumular imports a un tipus de canvi “bonificat” respecte a una
asseguranca de canvi en funcio de la cotitzacio del tipus de canvi a cada observacio periddica. La
penalitzacié sera l'obligacié per l'import palanquejat a partir d'un nivell determinat.

Perfil grafic en observacié d”un Acumulador d”Exportacié (venda de USD)

1,25

Corporate & Investment Banking

-, Strike Acumulador Barreras
7
7
1,20 -+ 7, .
P 1,19 1,13 Knock out. 1,185
. 7 Apalancamiento: 1,13
1,15 7

No acumulacié: Si el tipus de canvi és per
sobre de 1,185.

Acumulacié simple a 1,13: Si el tipus de
canvi no surt del rang 1,13-1,185.

Acumulacié doble a 1,13: Si el tipus de
 moambio sin Cob " Gamblo con Gob canvi esta per sota de 1,13.

1,10 Vs

1,05 - 7

1,00 # : : :
1,00 1,05 1,10 1,15 1,20 1,25 1,30

\
\

Fuente: Banco Sabadell.
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Operar en el mercat de divises

Cobertures amb opcions: Acumulador (ll)
Exemple d'acumulador d'exportacié (observacions setmanals):

750.000,00 = 750.000,00
OBSERVACIONS WMR 16UK SIMPLE DOBLE TOTAL
CIERRE 10f07/2020 1,1319 50.000,00 - 50.000,00 )
[ nominAL | 17/07/2020 = S35 T T %ooooo0 T T T T T Tbh.00000 |
MULTIPLICADOR |} o ] 2af07/2020 1,1625 50.000,00 = 50.000,00
1 NOMINAL LEV : .000| | 31/07/2020 1,1825 50.000,00 - 50.000,00
ACUMULACION 07/08/2020 1,1789 50.000,00 - 50.000,00
14/08/2020 1,1829 50.000,00 - 50.000,00
21/n8/>020 [ By 1o J——— s K oy o K ey wappep—— o X 1 " K3 B
28/08/2020 1,1898 - - - J
1A 04/09/2020 1,1798 50.000,00 - 50.000,00
|1 11/09/2020 1,1831 50.000,00 - 50.000,00
EUROPEO 18/09/2020 1,1860 - - -
1,13 I 25f09/2020 1,1619 50.000,00 - 50.000,00
OBSERVACIONES 02/10/2020 1,1715 50.000,00 2 50.000,00
09/10/2020 1,1815 50.000,00 i 50.000,00
ANTICIPADO 600.000,00| 16/10/2020 1,1720 50.000,00 = 50.000,00
ACUMULADO 750.000,00) 23/10/2020 1,1836 50.000,00 - 50.000,00
PENDIENTE 150.000,00 30/10/2020 1,1649 50.000,00 - 50.000,00
06/11/2020 1,1875 - - -
[exPiRY 29/01/2021| 13/11/2020 - = E =
| VENCIMIENT 02/02/2021| 20/11/2020 - - - -
27/11/2020 - - - -
mm_ 04/12/2020 - - . -
SIMPLE 50.000,00 11/12/2020 - - - -

|poBLE 100.000,00]| 18/12/2020 - - - -

25f12/2020 = & E =

14 APERTURAS 01/01/2021 B - g B

po Fecha 08f01/2021 = - = =

Canvi Lliure 10/09/2020 250.000,00 | | 15/01/2021 - - - -

| [canvi uiure 02/11/2020 350.000,00 | ) 22/01/2021 - = 2 -
== =

- e e e = . —— e e 29/01/2021 - - i -
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Sabadell Forex
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EXEMPLE PLATAFORMA OPERAR ON-LINE.
Sabadell Forex permet contractar Spot / Forwards / Cash Option.

Avantatges d’ utilitzar Sabadell Forex per contractar Divises:

« Cobirir el risc de tipus de canvi en temps real, comprant o OwvisaCompre: | USD® | <> Dwssvems | EUR@
venent divises online, de manera facil i directa. i SoE e swa
* Visualitzar les operacions contractades per qualsevol Finoacoc: (SRR © Facts Varcirsento:
canal del Banc i utilitzar-la de manera immediata per la seva ples Venamieme 2 —
operativa de Comerg Exterior (per exemple emissié de E— _
transferéncies internacionals). — e
* Personalitzar el llistat de parells de divises contractables 1 ,1 0702
segons les necessitats de la seva empresa.

* Visualitzar les seves posicions de manera agregada per
divisa i termini de venciment.

29



©Sabadell
Sabadell Forex. Corporate & Investment Banking

Funcionalitats.

Sabadell Forex li permet visualitzar les operacions contractades per qualsevol Canal
del Banc (Oficina, Tresoreria o BsOnline) i poder utilitzar-la per la seva operativa de
Comerc¢ Exterior com per exemple per I’ emissié d’'una transferéncia internacional.

Operaciones del Cliente

+ Afadir fitro Solo reales
FECHA OPERA 4| FECHA VENCIMIENTO | REFERENCIA PAR NOMINAL COMPRA | DIVISA_. | NOMINAL VENTA | DIVISA TIPO DE OPER_
20/1/2018 15/05/2019 520125130 EUR.USD 18.000,00 uUsD 15.580,37 EUR FORWARD A
20/1v/2018 17/06/2019 520125131 EUR.USD 18.000.00 usD 15.537.33 EUR FORWARD
11/03/2019 13/06/2019 520128302 EUR.USD 1.000.00 uUsD 888.43 EUR FORWARD
18/03/2019 20/06/2019 520128318 EUR.USD 20.000.00 usD 17.615.15 EUR FORWARD
2703/2019 25/04/2019 510097131 EUR.USD 8,70 EUR 10.00 uUsD FORWARD
02/04/2019 06/05/2019 510097141 EUR.USD 885 EUR 10.00 usD PERMUTA FX

30
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Funcionalitats.

Personalitzar el llistat de parells de divises visibles en el seu frontal,

preparats per contractar. e,

SPOT-~

EUR.USD 70~ 206~ x
EUR.GBP 0s5s5/9. 2684,  x
EUR.CHF 11294 1434 x
EUR.AUD 15726 15022 =
EURJPY 12280~ 2532~ =x
EUR.CAD 14939 15125  x
EUR.NZD 34~ 55« x
EUR.CNH 84~ 75635~ x
EURRUB 716210, 726269,
EUR.TRY 12- 06~ x

=la

31
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Funcionalitats.

Visualitzar les seves posicions agregades per divisa i per plag de venciment.

<4+ Anadir filtro o *Los datos estan expresados en miles

DIVISA SPOT =<iS >ISy <=1M >1M y <=3M >3M y <=6M >6M y <=12M >12M TOTAL
EUR 0,00000 0,00000 -15,58037 -625,65875 -222,26843 -147,25014 0,00000 -1.010,75769
uUsD 0,00000 0,00000 18,00000 702,99000 255,00000 170,00000 0,00000 1145,99000

32
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Banc Sabadell Catalunya posa a disposicio dels seus clients un equip de 19
especialistes, les/els Directores/rs de Negoci Internacional per a qualsevol
consulta o dubte que tinguin en les operacions amb I'exterior i/o en divises.

En cas d’estar interessats en entrevista o visita, no dubteu en contactar amb nosaltres

Albert Nogueres Vallbona Nuria Diago

Operador de Mercat Directora de Negoci Internacional Territorial
Tresoreria i Mercats de Capital DT Catalunya — Banc Sabadell
nogueresa@bancsabadell.com https://www.linkedin.com/in/nuria-diago-423901205

Diagonuria@bancsabadell.com

negociointernacional.bancsabadell.com
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Gracies per la seva atencio



