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La gestión de la divisa después de 
la crisis arancelaria
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USA: Déficit 2023

Fuente Bloomberg
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Aranceles Trump: Las tablas de la ley tarifaria
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Aranceles Trump: cómo estamos 

País que impone el arancel País sobre el que se aplica Tipo Producto Entrada en vigor

EEUU Global 25% Acero&Aluminio 04-mar

EEUU Global 25%
Autos & 

Componentes
03-abr

EEUU Global 10% General 05-abr

EEUU China 145% General 09-abr

EEUU Europa 20% General Pausa de 90 dias

EEUU Japón 24% General Pausa de 90 dias

EEUU India 26% General Pausa de 90 dias

Europa EEUU 25% 1500 productos Pausa de 90 dias

China EEUU 125% General 10-abr

Fuente: Bloomberg, propia.
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Aranceles Trump: cómo estamos 

País que impone el arancel País sobre el que se aplica Tipo Producto Entrada en vigor

EEUU Global 50% Acero&Aluminio 04-jun

EEUU Global 25%
Autos & 

Componentes
03-abr

EEUU Global 10% General 05-abr

EEUU China 55% General 12-jun

EEUU Europa 20% General Pausa de 90 dias

EEUU Japón 24% General Pausa de 90 dias

EEUU India 26% General Pausa de 90 dias

Europa EEUU 25% 1500 productos Pausa de 90 dias

China EEUU 10% General 12-jun

Fuente: Bloomberg, propia.
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Aranceles Trump: la batalla va a estar en China
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Previsiones: FMI (Abril-2025)
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Previsiones: Evolución previsiones OCDE (junio-25)

Indicador 2023 2024 2025 2026 Fecha

US GDP Forecast 2,50 2,80 1,60 1,50 03/06/2025

Eurozone GDP Forecast 0,50 0,80 1,00 1,20 03/06/2025

Spain GDP Forecast 2,50 3,20 2,40 1,90 03/06/2025

Germany GDP Forecast -0,10 -0,20 0,40 1,20 03/06/2025

France GDP Forecast 1,10 1,10 0,60 0,90 03/06/2025

Italy GDP Forecast 1,00 0,70 0,60 0,70 03/06/2025

UK GDP Forecast 0,10 1,10 1,30 1,00 03/06/2025

*Fuente OECD
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Paquetes Gasto en Europa

Von der Leyen anunció un paquete de 800.000 millones de euros:

• 650 mil millones de euros en 4 años a través de los presupuestos nacionales.
• 150 mil millones de euros en hasta 3 años vía bonos de la UE.

Alemania anunció:

• Un fondo de 500 mil millones de euros a 10 años para infraestructuras.
• Cambios al “debt brake” para financiar la defensa, lo que podría añadir otros 400.000 

millones de euros en 10 años.

EUR/USD: ¿qué ha pasado?  
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EURUSD Previsiones I : los grandes….
 

Fuente: Bloomberg
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EURGBP Previsiones II los grandes….
 

Fuente: Bloomberg
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