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Deéficit 2023

Estados Unidos 26) Navegar

Fuente Bloomberg
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Socio comercial

D China

2 México

J) Canada

4 Vietham

5 Alemania

f) Jap6n

N Irlanda

§) Italia

9) Corea del Sur
10) India
11) Tailandia
12) Malasia
13) Suiza
14) Indonesia
15 Austria
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Déficit ($M)

259,871.00
204,841.00
128,790.00
100,624.80
81,823.80
63,705.00
58,605.80
45,666.90
44,527.20
40,947.50
37,019.00
26,414.10
19,660.80
15,468.90
13,648.13




Las tablas de la ley tarifaria

Reciprocal Tariffs
Tariffs Charged
to the U.S.A.

Country

U.S.A. Discounted

Reciprocal Tariffs

Reciprocal Tariffs
Tariffs Charged

to the US.A.
Including
Currency Manipulation

Country and Trade Barriers

European Union

Vietnam

Costa Rica

Jordan

Dominican Republic

United Arab Emirates

New Zealand

Switzerland

Indonesia

Malaysia

Cambodia

United Kingdom

South Africa

Myanmar (Burma)

Brazil

Tunisia

Bangladesh

Kazakhstan

Singapore

Israel

Trinidad and Tobago

Morocco
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Aranceles Trump: cOmo estamos

Pais que impone el arancel =~ Pais sobre el quese aplica  Tipo Producto Entrada en vigor
EEUU Global 25%  Acero&Aluminio 04-mar
EEUU Global 25% nﬁ:gisei‘tes 03-abr
EEUU Global 10% General 05-abr
EEUU China 145% General 08-abr
EEUU Europa 20% General Pausa de 90 dias
EEUU Japon 24% General Pausa de 90 dias
EEUU India 26% General Pausa de 90 dias
Europa EEUU 25% 1500 productos  Pausa de 90 dias
China EEUU 125% General 10-abr

Fuente: Bloomberg, propia.




Aranceles Trump: cOmo estamos

Pais que impone el arancel

EEUU
EEUU

EEUU
EEUU
EEUU
EEUU
EEUU

Europa

China

Fuente: Bloomberg, propia.

Pais sobre el que se aplica

Global
Global

Global
China

Europa
Japon
India
EEUU
EEUU

Tipo

50%
25%

10%
55%
20%
24%
26%
25%
10%

Producto

Acero&Aluminio

Autos &
Componentes

General
General
General
General
General
1500 productos

General
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Entrada en vigor

O4-jun
03-abr

05-abr

12-jun
Pausa de 90 dias
Pausa de 90 dias
Pausa de 90 dias
Pausa de 90 dias

12-jun



Aranceles Trump: la batalla va a estar en China

China: Exports to European Union
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China: Exports to the UK.
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Previsiones: FMI (Abril-2025)

(Real GDP, annual percent change) 2024 2025 2026
World Output
Advanced Economies
United States 2.8 1.7
Euro Area 0.9 0.8 1.2
Germany -0.2 0.0 0.9
France 1.1 0.6 1.0
Italy 0.7 0.4 0.8
Spain < ® 2.5 1.8
Japan 0.1 0.6 0.6 UNITED STATES
United Kingdom 1.1 1.1 1.4 2.8
Canada 1.5 1.4 1.6 1.8 1.7
Other Advanced Economies 2.2 1.8 2.0 | '
Emerging Market and Developing Economies 2025 ‘2026
Emerging and Developing Asia 53 4.5 4.6
China 5.0 4.0
India 6.5 6.2 6.3
Emerging and Developing Europe 3.4 2.1 2.1 EURO AREA
Russia 4.1 1.5 0.9
Latin America and the Caribbean 2.4 2.0 2.4 0.9 0.8 1.2
Brazil 3.4 2.0 2.0

) 2024 2025 2026
Mexico 1.5 1.4




Previsiones: Evolucion previsiones OCDE (junio-25)

Indicador Ed 2023 B3 2024 E3 2025 B3 2026 B3 Fecha E3
US GDP Forecast 2,50 2,80 1,60 1,50 03/06/2025
Eurozone GDP Forecast 0,50 0,80 1,00 1,20 03/06/2025
Spain GDP Forecast 2,50 3,20 2,40 1,90 03/06/2025
Germany GDP Forecast -0,10 -0,20 0,40 1,20 03/06/2025
France GDP Forecast 1,10 1,10 0,60 0,90 03/06/2025
Italy GDP Forecast 1,00 0,70 0,60 0,70 03/06/2025
UK GDP Forecast 0,10 1,10 1,30 1,00 03/06/2025

*Fuente OECD
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EUR/USD: {qué ha pasado? bankinter.

Paquetes Gasto en Europa

Von der Leyen anuncio un paquete de 800.000 millones de euros:

* 650 mil millones de euros en 4 afios a través de los presupuestos nacionales.
* 150 mil millones de euros en hasta 3 afios via bonos de la UE.

Alemania anuncio:

* Un fondo de 500 mil millones de euros a 10 afios para infraestructuras.

* Cambios al “debt brake"” para financiar la defensa, lo que podria afiadir otros 400.000
millones de euros en 10 afios.



EURUSD Previsiones I : los grandes.... bankinter.
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EURGEP Previsiones II los grandes....
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Gracias

Mas de
50 anos
de vida
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